Activos sugerdios de la semana (Martes 14/11) BA\\/SI\

Bonos en Doélares
Soberanos
Para un Perfil agresivo sugerimos el GD35 y GD38. Estos presentan presentan:

- Paridades considerablemente menores a los cortos. Paridades GD29 Y GD30 (78% Y 73%) /
paridades GD35 Y AE38 (61% Y 67%).

- Cupones mas atractivos. Cupén GD30 vs GD35 para 2025: 0,36 semestral vn 2% (pago semestral).
- Mayores upsides ante diferentes escenarios.

Es importante destacar que los globales tuvieron una muy buena performance en lo que va del afio y
particularmente las Ultimas semanas. Si bien tienen un gran potencial, siguen siendo instrumentos de
alto riesgo y sujetos posibles bajas en el corto plazo. Por eso sugerimos estos instrumentos como
alternativas a largo plazo.
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Exit yield
10% 11% 12% 14% 15%
GD23sD 80,3 11,5% 3,1% 1,1% -1,0%6 -4,6% -6,4%
GD30D 725 12,3% | 5.5% 3,0% 0.7% -3,9% -5.9%
GD3s5D 66,2 11,6% 9,8% 3,6% -2,4% -12,9% -17,4%
GD38D 70,9 11,6% 8,7% 3,2% 2,08 -111% -15,1%
GD41D 62,0 11,3% B.6% 1.8% -4,4% -150% -19.7%
GD46D 67,2 11,0% | 5.8% -0,3% -57% -14,9% -18,9%

Titulo Px.USD TIR

Para un perfil moderado sugerimos el BOPREAL BPA7D para inversores con un horizonte de
inversion mas corto y BPD7D para quien busquen convalidar rendimeintos hasta el abril del 2027.

Sumate a nuestra comunidad de whatsapp para tener los precios y rendimientos actualizados en
cada cierre del dia.



https://chat.whatsapp.com/HAIo9owXDzrJJs1tdi5wrX

Activos sugerdios de la semana

BAYSA

Bonos en Doélares

Corporativos

Para perfiles conservadores sugerimos posicionarnos en bonos corporativos emitidos por empresas
de alta calidad crediticia.

Telecom TLCMO 18/07/2031 8,67%| 4,24
Pampa Energia MGCMO 10/09/2031 7,79%| 5,14
YPF Luz YFCJO 16/10/2032 8,30%| 521

Los rendimientos estan expresados en doélar cable. Para quienes buscan retornos en délar MEP,
sugerimos a que el canje (relacidn entre ddlar cable y délar MEP) que hoy se sitia en 2,5% y para fin
de afio tiende a acercarse al 0%.

Renta Variable

CEDEARS Acciones

Visa V YPF YPED
Walmart WMT |Trans Gas Sur TGSU2
Vista VIST |Trans Gas Norte TGNO4
Microsoft MSFT |Pampa Energia PAMP
Alphabet GOOGL |Galicia GGAL
Coca-Cola KO
AMD AMD
Apple AAPL
Mercado Libre MELI
FCI
BAVSA Pesos Plus Pesos Renta Fija 24 hs
BAVSA Ahorro Pesos Money Market Cl
BAVSA Abierto PYMEs Pesos PyME 48 hs
BAVSA Cobertura Pesos Cobertura 24 hs
BAVSA Renta Ddlares uSD Renta Fija 24 hs

Conoce mas sobre nuestros fondos en nuestro sitio web



https://bavsafondos.com/#fondos

Activos sugeridos de la semana BA\VS/\

Bonos en pesos (LECAP vs BONCER)

La inflacién implitica en las LECAP (bono de tasa fija) esta en valores bajos respecto a las expectativas
de inflacién. A la hora de elegir un activo, esto favorece a los BONCER (bonos atados a la inflacién). Sin
embargo, las LECAP cuentan con una menor volatilidad y una mayor predictibilidad de rendimeintos.

- A quien busca maximizar rendimientos o cubrirse de la inflacion, le sugerimos posicionarse en
BONCER segun el plazo de inversidn objetivo.

- A quien busca una menor volatilidad y una mayor predectibildiad de rendimeintos, le sugerimos
posicionarse en LECAPS segun el plazo de inversion objetivo.

En ambos casos, si el plazo de inversion es indeterminado sugerimos posicionarse en la parte larga de
las curvas. Tener en cuenta que, a mayor duration, mayor volatilidad.

Inflacién Breakeven
LECAP vs. Bonos CERcomparables
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Sumate a nuestra comunidad de whatsapp para tener los precios y rendimientos actualizados en cada
cierre del dia.



https://chat.whatsapp.com/HAIo9owXDzrJJs1tdi5wrX

Activos sugerdios de la semana BA\VS/\

Disclaimer

Este documento es distribuido al sélo efecto informativo, siendo propiedad de BAVSA. No podra ser distribuido ni
reproducido sin autorizacién previa. La informacion incorporada en este documento proviene de fuentes publicas,
BAVSA no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoria, no otorga garantia de veracidad y/o exactitud sobre la
misma, ni asume obligacion alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la informacion del presente
documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales o el
desempefio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademads, todas las opiniones vy
estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por
valores negociables son un indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. El contenido de este
documento no podra ser considerado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo para realizar actividades
con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si una recomendacién de contratacion de
servicios o inversiones especificas. El receptor debera basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion y
juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversién, con el debido y previo asesoramiento legal e
impositivo. Buenos Aires Valores S.A. (BAVSA) es Agente de Liquidaciéon y Compensacion y Agente de Negociacion
Propio inscripto bajo el N.2 497 en la Comisién Nacional de Valores (CNV), autorizado para operar en Bolsas y Mercado
Argentinos (BYMA), el Mercado Abierto Electronico (MAE), el Mercado Argentino de Valores (MAV) y el Mercado a
Término de Rosario (ROFEX).
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