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Las acciones de Microsoft iniciaron marzo con un valor 22,1% inferior respecto de su
valor máximo de noviembre de 2021. La economía del 2022 condicionó la
performance de estas acciones y llevó la compañía a cotizar a que se

encuentran dentro de los niveles más bajos de los últimos 5 años. Si bien para el
2023 se estiman dificultades en línea con los desafíos que impone la economía
(principalmente, frente a la caída de la actividad se espera que las empresas
moderen sus gastos en Tecnología de la información), el de

Microsoft le permite afrontar estos tiempos complejos con mayor calma en relación
a sus pares. Cotizaciones bajas, perspectivas que parecen rotar desde el
escepticismo de los últimos meses hacia un escenario más moderado y un nuevo
apetito por el riesgo, se combinaron y permitieron un
de la acción en el último mes.

Wallmart es la acción con el de la cartera. Si bien mantuvo

un recorrido razonable en la etapa más agresiva de suba de tasas, es posible que se
resienta si se confirma una recesión. Para los próximos períodos, la compañía
proyecta un crecimiento moderado de sus ventas (5-3%), pero permanece alerta a
la inflación y cómo esta puede afectar a sus costos, así como a la caída de la
actividad y su efecto sobre las ventas de bienes discrecionales y con ellos, sobre los
márgenes de ganancias.



Nuestras cartera tuvo un rendimiento muy
en el tercer mes del año. Son las compañías

tecnológicas consolidadas incluidas en nuestro portfolio
conservador las que están recuperando valor y explicando el
rendimiento de la cartera. Microsoft logró recuperar casi la
totalidad de la pérdida y si bien Amazon y Google continúan por
debajo del rendimiento de referencia, seguimos identificando

en nuestros instrumentos elegidos y detectamos atractivos
puntos de entrada.

Nuestra estrategia se mantiene en constituir un portafolio con
compañías consolidadas tanto de sectores tradicionales (consumo
masivo) como del sector tecnológico de manera de preservar
potencial de crecimiento. continua siendo el instrumento
que aporta la diversificación al portafolio y aunque mantiene el
ritmo de crecimiento, consideramos que el precio aun tiene
recorrido.
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La compañía informó los resultados correspondientes al último trimestre y el período
fiscal anual de 2022. Si bien en el 2022 registró pérdidas por USD 185 millones,
incrementando el negativo de USD 50 millones del 2021, fueron los

las que sorprendieron positivamente al mercado. En este
período, obtuvo un beneficio de USD 22,7 millones, más de al

obtenido en igual período del 2021. Los 30 aviones comerciales entregados en el
cuatro trimestre le permitieron finalizar el año con solo 3 aviones por debajo de la
estimación inicial de entrega de 57 unidades.

Respecto a su performance esperada, su CEO sostuvo que “las líneas de producción
de Comerciales y Ejecutivos están prácticamente completas para 2023 y 2024”.
Adicionalmente, para el 2023 la compañía definió el objetivo de entrega de 65
aviones comerciales

Las acciones de Tesla terminaron con un leve negativo a la espera del reporte de las
. Las proyecciones de la

compañía se ubicaban en un crecimiento del 52% de las entregas respecto al año
previo en respuesta a su estrategia de reducción de precios. El primer día de abril, la
compañía dio a conocer que entregó una cifra récord de vehículos (422.875
unidades). Sin embargo, el crecimiento de 36% decepcionó al mercado y las acciones
iniciaron el mes en terreno negativo.



La cartera agresiva mostró una en marzo

(+10,77%) y acumula un resultado positivo (+6,22%) en relación a un
benchmark que mantiene el negativo (-6.5%).

Los resultados

de Nvidia volvieron a sorprender al mercado y la acción mantiene su
recuperación. Seguimos remarcando el , en la medida que

es una compañía con perspectivas de crecimiento (con resultados
destacables y una guía optimista para los próximos períodos) pero que
devuelve su flujo de fondos a los accionista en forma de dividendos y
recompra de acciones

Considerando el contexto actual, mantenemos nuestra estrategia de
conformar un portafolio que combine compañías consolidadas pero con
potencial upside como Visa y Apple y alternativas más agresivas y volátiles
como Nvidia y Tesla.
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