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WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST

-0,1% 21,6% -5,6% 9,8% 1,6% 2,8% 6,1% -32,4% -1,8% -25,9% -16,1% 102,9%

WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST

-        -        -        1,5% 2,9% 1,3%

WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST WMT AMZN KO GOOGL MSFT VIST

-0,1% 21,6% -5,6% 9,8% 1,6% 2,8% 7,6% -32,4% 1,0% -25,9% -14,7% 102,9%



En sus últimos resultados, Vista superó ampliamente las expectativas.Las acciones de Amazon tuvieron un tras la decisión de reducir la fuerza laboral en 18.000
empleados. La compañía duplicó su personal entre 2020 y 2022, en un contexto de demanda particularmente alta
debido a la explosión de las compras online, y llegó a emplear más de 1,5 millones de personas. Pero la
normalización paulatina de los patrones de consumo acompañada de los consecuentes altos costos operativos,
atento contra los márgenes de ganancias y empujó al hundimiento de la acción. Sin embargo, los esfuerzos de
Amazon para readecuar su estructura sumados a ,
permitieron que la acción recupere gran parte de la pérdida del 2022.

En un escenario global de rotación de carteras hacia acciones del sector tecnológico, Coca Cola fue una de las
víctimas. Sin embargo, las expectativas sobre los resultados del cuarto trimestre de 2022 no contribuyeron a su
atractivo. El consenso indica que medio dígito en el último
trimestre de 2022, pero que el margen operativo se podría haber reducido. Como resultado, las expectativas se
ubican en Ganancias por .



En términos acumulados, nuestra cartera permanece con un .
La performance de Amazon, Google y Microsoft en enero convalidan nuestras expectativas previas
respecto a una inminente rotación de estrategias hacia activos del sector tecnológico.

pero con una tendencia positiva para el mediano plazo.
Es importante mencionar que los resultado de del cuatro trimestre fueron mixtos en relación
a la expectativa del consenso pero comunicó que prevé una caída del negocio en las áreas centrales de
Windows y de Office. Aun así el saldo de enero fue positivo, en un mes marcado por su nueva alianza con
Open AI. Por otro lado, permanece acompañando el crecimiento y otorgando la diversificación
sectorial y regional. Consideramos que el crecimiento de esta compañía durante el último año permitió
convalidar su precio ante el incremento de sus resultados, pero permanece cotizando a bajos múltiplos
en relación a sus pares.
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AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA

9,3% 10,4% 17,4% 37,1% 33,8% 40,0% -11,7% 6,4% -4,1% 7,9% -16,1% -34,2%

AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA

-        -        -        0,4% 1,8% 0,1%

AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA AAPL V ERJ MELI NVDA TSLA

9,3% 10,4% 17,4% 37,1% 33,8% 40,0% -11,3% 8,2% -4,1% 7,9% -16,0% -34,2%



Para 2022, la compañía informó ingresos por USD 81.462 millones, mostrando un crecimiento mayor al 50%
respecto a 2021 y Ganancias por Acción de USD 3,66, lo que implica un crecimiento interanual de 125%.

Tesla ratificó su plan de
largo plazo en donde busca un crecimiento de la producción del 50% anual en promedio, a pesar de reconocer un
“entornomacroeconómico incierto” que puede traer .

Las acciones de Apple fueron las que mostraron la en un contexto de subas generalizadas pero,
aun así, mostraron una gran performance con una de 9,3%. El último trimestre de 2022, el
consenso se ubica en una leve caída interanual en sus ventas explicada en el segmento Mac, por una comparación
particularmente difícil tras el crecimiento del 25% registrado en igual período del año previo y, en el segmento
Iphone, por los problemas en la cadena de suministro. Por su parte, se espera un recorte de las Ganancias por
Acción a USD 1,94 desde USD2,10 de igual período de 2021.



La cartera agresiva mostró una en el mes de enero (+21,08), que superó al
crecimiento del S&P500 ETF (+4,74%) e incluso al QQQ Trust (+18,8%). La suba estuvo impulsada,
principalmente, por la performance de Tesla, Meli, Nvidia y, en menor medida, Embraer. Considerando el
contexto actual, mantenemos nuestra estrategia de confirmar un portafolio con potencial
incluyendo compañías consolidadas como Visa y Apple pero que mantienen su capacidad de
crecimiento.
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