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En sus últimos resultados, Vista superó ampliamente las expectativas.El sector energético fue el ganador del 2022 y Vista no fue la excepción. Ya en sus últimos resultados presentados
en octubre la compañía superó ampliamente las expectativas y en diciembre la asamblea de accionista aprobó la

por USD 25,6 millones. Desde la constitución de la
cartera las acciones de Vista acumulan un crecimiento cercano al 100%. La performance sectorial sumada a las
particularidades de esta compañía permitió a esta acción cumplir el rol de contrapeso asignado sobre el portafolio
defensivo.

Amazon acumuló un nuevo mes de caída y sumó al negativo que sufrió el mes previo tras la presentación de sus
resultados que no alcanzó las expectativas. El representa la principal

preocupación de los inversores por lo que recientemente la compañía comunicó que despedirá a 18.000
empleados en buscar de calmar las incertidumbres del mercado. El rápido despliegue del comercio electrónico
durante la pandemia dio lugar a un fuerte proceso de contrataciones en todo el mundo que llevó a duplicar su
número de empleados que actualmente es cercano a 1,5 millones de personas.



En términos acumulados, nuestra cartera permanece con un .
La performance de Vista, el instrumento que aporta diversificación sectorial y regional a nuestro
portafolio, con un crecimiento extraordinario acumulado en los meses previos, que se mantuvo en
diciembre, sumado a la performance de las acciones más defensivas, Coca Cola y Wallmart (a pesar del
recorte de diciembre), permitieron sostener la cartera frente a la volatilidad de los papeles que aportan el
potencial de . En base al contexto actual, las expectativas se centran en la posibilidad de
recuperación de los instrumentos de crecimiento en el mediano plazo.
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En un mes con saldo en rojo para la renta variable brasilera (el Bovespa terminó noviembre con una caída de 5%
medido en dólares), Embraer de la cartera. La compañía revirtió el saldo

negativo del mes previo, cuando sus acciones cayeron tras la presentación de sus resultados que no estuvieron en
línea con las expectativas. La caída en el precio promedio de los aviones atentó contra los márgenes de la
compañía y las acciones terminaron noviembre con un negativo de 2,7% m/m. En diciembre, Embraer anunció la

para el uso de Beacon, la plataforma de coordinación de
mantenimiento que conecta recursos y profesionales para un retornomás rápido al servicio de las aeronaves.

La afectó fuertemente la acción de

Tesla. Los confinamientos en China atentaron al principal mercado de la compañía, que trató de sostener sus
ventas a través de descuentos y subsidios a los costos del seguro en el mercado asiático, estrategia que permitió
alcanzar cifras récord pero por debajo de las estimaciones y con pérdidas en los márgenes de ganancias. Mientras
tanto, los anuncios de la compañía relativos a la reducción de la producción de su principal planta ubicada en
Shanghái llevaron aun más incertidumbre al mercado y asignan mayor volatilidad a la acción de Tesla.



La cartera agresiva acumula una baja mayor al S&P500 ETF pero menor respecto a inversiones más
agresivas como las representadas en el fondo cotizado ARK Innovation, que lleva en igual período una
pérdida de 52,3% y próximas a las representadas en Invesco QQQ que acumula una caída de 21,2%.
Conforme la estrategia inicial,

. Considerando el contexto actual, mantenemos nuestra estrategia de confirmar un portafolio
con potencial incluyendo compañías consolidadas pero que mantienen su potencial de
crecimiento
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